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ПРОБЛЕМЫ РОССИЙСКОЙ ФОНДОВОЙ БИРЖИ 
 

На рубеже 90-х годов в России начался процесс возрождения фондового рынка. В настоящее 
время этот рынок развивается наиболее быстрыми темпами по сравнению с другими сегментами 
рыночной экономики. 19 декабря произошло слияние двух крупнейших российских бирж. Объеди-
ненная биржа получила название ОАО «ММВБ-РТС». Общий объем торгов на всех рынках биржи 
ММВБ-РТС в 2011 году составил $10,1 трлн. или 297,9 трлн. рублей. 

По объему торгов на фондовом рынке (акции и облигации) в 2011 году ММВБ-РТС вошла в 
«двадцатку» крупнейших бирж мира, а по оборотам срочного рынка – в ТОП-10 мировых лидеров. 
Недавно она стала самой большой биржей в центральной и восточной Европе. Общее количество 
сделок на всех рынках ММВБ – РТС в 2011 году превысило 358,5 млн. штук. Суммарная капитали-
зация торгуемых на ММВБ – РТС акций по состоянию на конец  2011 года достигла порядка 
$800 млрд. 

Раньше была знаменита Санкт-Петербургская фондовая биржа, так как на ней эксклюзивно 
торговался Газпром. Позже Газпром стал торговаться на всех крупных площадках страны и мира, и 
Петербургская биржа потеряла свою ликвидность. 

Проблемы российской фондовой биржи. 
1. Инсайдерская информация – существенная публично нераскрытая служебная информация 

компании, которая в случае ее раскрытия способна повлиять на рыночную стоимость ценных бумаг 
компании. 

Долгое время в России не было никакого закона о запрете использования инсайдерской ин-
формации, чем часто пользовались владельцы компаний, члены совета директоров. Чиновники и 
лица имеющие доступ к закрытой корпоративной информации. В Европе и мире это считается очень 
тяжким экономическим преступлением и карается лишением свободы и очень крупными штрафами, 
а так же арестом имущества. 

Позже в России был выпущен закон о наказании за использование инсайдерской информа-
ции. Наказание было в виде штрафа от 3 до 500 тысяч рублей, что было совершенно не существен-
но. Но в 2009 г. закон был доработан и теперь наказание от 300 тысяч рублей и до 6 лет лишения 
свободы. Но механизмы отслеживания подобных сделок до сих пор находится на низком уровне, так 
как есть большое число заинтересованных участников торгов. Эти сделки вредят частному сектору 
трейдеров. 

2. Ликвидность — экономический термин, обозначающий способность активов быть быстро 
проданными по цене, близкой к рыночной. Ликвидный — обращаемый в деньги. Обычно различают 
высоколиквидные, низко ликвидные и неликвидные ценности (активы). Чем легче и быстрее можно 
получить за актив полную его стоимость, тем более ликвидным он является. 

На Российской фондовой бирже ограниченное количество ликвидных инструментов, это так 
называемые «голубые фишки» – акции и фьючерсы ограниченного количества компаний, чаще все-
го из области энергетики и поддерживаемыми государством компаний, а так же сводные индексы. 
Малое количество ликвидных бумаг не даёт сформировать разносторонний портфель акций, что 
влияет на доходность, на обороты самих бирж. Прежде всего, это происходит из-за боязни инвесто-
ров вкладывать средства в небольшие компании второго и третьего эшелона из-за большой зави-
симости российского бизнеса от государства (различных рейдерских захватов, принудительных сли-
яний, неожиданных проверок, налоговых санкций и прочих). 

3. Еще одной важной проблемой российской фондовой биржи является зависимость от запад-
ных и американских рынках, в особенности сводных индексов. Российский рынок занимается прак-
тически авто следованием за западными индексами. 



Российские экономические новости или корпоративные не имеют такого отражение в ходе 
торгов как западные и американские новости, что ставит под сомнение самостоятельность россий-
ских рынков. Скорее всего, это происходит из-за зависимости России от потребления энергии на 
западе. Так как это является единственным локомотивом российской экономики, что само по себе 
недопустимо для развитых стран, когда экономика так сильно ориентирована на один сектор. 

4. Самой главной проблемой развития российской фондовой биржи я считаю малый интерес к 
торгам. Низкий интерес населения к новым финансовым инструментам. Причиной этого является 
экономическая безграмотность подавляющего числа населения страны и недоверие к финансовым 
институтам. Это последствие и страх экономических потрясений, которые были в стране в начале и 
конце 90-х годов. 

Фондовая биржа является самым доступным и прозрачным инструментом финансовых инсти-
тутов, так как вкладчик может самостоятельно отслеживать происходящее на рынке или же управ-
лять собственным капиталом самостоятельно, что является преимуществом по сравнению с банка-
ми и пенсионными фондами. 
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